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Portefeuille du fonds avec participation

Au 31 décembre 2025

Actif

Léquipe de la division de gestion d’actifs au sein de I'Equitable est responsable de la gestion des actifs de placements.
Nous adoptons de bonnes stratégies pour gérer les risques, diversifions notre portefeuille. Cela nous aide a soutenir
nos objectifs a long terme.

‘ En milliers de Pourcentage
dollars*
Court terme
Trésorerie et équivalents 52234% 2%
Total des titres a court terme 52234 % 2%
Revenu fixe
Obligations publiques émises par I'Etat 247 256 $ 8%
Obligations publiques émises par les 665925 % 21%
@ Obligations 29 % sociétés
g
: 9 ettes privées b
e 9 réts hypothécaires commerciaux b
@ Placements privés 12% Préts hypothécai i 271758'% 9%
" o otal des titres a revenu fixe b
@® Immobilier 12% Total des ti 4 fi 1572948 % 50%
@ Avances sur contrat 11% Revenu non fixe
a f i 9 ctions privilégiées A
@ Préts hypothécaires 9% Actions privilégié 151095$% 5%
5 ; eyt i 9 ctions de sociétés ouvertes b
@ Trésorerie et équivalents 2% Acti d ieté t 578384 % 18%
@ Autres éléments d'actif 0% Capital-investissement 60830 % 2%
Actions d'infrastructures 2976 % 0%
Pour tout autre renseignement sur les
participations et sur la facon dont elles Immobilier 394371% 12%
sont déterminées7 consultez le gUide Total des titres a revenu non fixe 1187656 % 38%
Comprendre l'assurance vie entiére avec
participation (n° 1038FR) Total de I'actif investi 2812838% 89 %
Avances sur contrat 331503 $ 10 %
Autres éléments d'actif 13129 % 0%
Total de I'actif du compte de participation 3157470% 100 %

* En milliers de dollars.

** Des actions d'infrastructures ont été récemment ajoutées au portefeuille avec participation en 2025.

Les pourcentages sont calculés selon le total de I'actif du fonds a cette date et ont été arrondis a des fins de mise en page. Il montre aussi les lignes
directrices de répartition que nous suivons pour chacun de ces éléments d'actif. Les lignes directrices de répartition sont susceptibles d'étre modifiées
a l'avenir.
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Répartition

Les placements dont la note de crédit est plus faible peuvent générer des rendements plus élevés. Nous voulons
optimiser nos rendements. Pour ce faire, nous choisirons des placements en fonction du risque et du rendement qu'ils
offrent.

Répartition des Placements selon la qualité
placements par secteur

Note | Pourcentage
d' o . ,

activite AAA (qualité de crédit élevée) 5%
“‘ AA (qualité de crédit élevée) 26 %
A (qualité de crédit moyenne) 36 %
BBB (qualité de crédit moyenne) 32%
BB ou moins (qualité de crédit faible) 1%
Total 100 %

Titres a revenu fixe dont la note a été rendue publique au 31 décembre 2025.
Les pourcentages ont été arrondis a des fins de mise en page.

@ Rendement 45 %
, V4

® Energie 24% Placements selon la durée
@ Industries 10% . i

Echéance En milliers de $ Pourcentage
@ Infrastructures 10%

DeOa5ans 743789 % 47 %
@ Communications 7%

De 5310 ans 401 877 $ 26 %
@ Titrisation 3%

Plus de 10 ans 427 282 % 27 %
@ Immobilier 2%

Total 1572948 $ 100 %

Obligations de sociétés au 31 décembre 2025.
Les pourcentages ont été arrondis a des fins de
mise en page.

Titres a revenu fixe au 31 décembre 2025. Les pourcentages ont été arrondis a des fins de
mise en page.

Placements selon la
région géographique

@ Canada 50 %

@® Etats-Unis 50%

Actions ordinaires au 31 décembre 2025.
Les pourcentages ont été arrondis a des fins de
mise en page.
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Historique du taux d’intérét
du baréme des participations

Le taux d'intérét du baréme des participations est I'un des facteurs que nous utilisons pour déterminer le montant a
payer sous forme de participation lié a un contrat avec participation. Le taux d'intérét du baréme des participations tient
compte du rendement du placement du fonds avec participation. Il atténue ou lisse les mouvements a la hausse et a la
baisse que subissent les résultats techniques du fonds avec participation. Il ne comprend pas le revenu de placement
des avances sur contrat.

Le tableau suivant montre la comparaison de notre taux d'intérét du baréme des participations (TIBP) avec d'autres
placements et indicateurs économiques bien connus. Le TIBP est un taux lissé, avant déduction des frais, et tient
compte de certains avantages fiscaux.

Taux d'intérét Taux d'intérét des
du baréme des Indice de obligations du Taux d’intérét Indice des
participations rendement gouvernement du du CPG prixala
(TIBP) | global S&P/ TSX | Canadade5a 10 ans de 5 ans consommation
2021 6,05 % 25,09 % 1,27 % 0,99 % 4,80 %
2022 6,05 % -5,84 % 2,78 % 2,87 % 6,30 %
2023 6,25 % 11,75% 3,38 % 3,80 % 3,40 %
2024 6,40 % 21,65 % 3,33% 3,67 % 1,80 %
2025 6,40 % 31,68 % 3,05 % 2,95 % 2,40 %

Données au 31 décembre de chaque année. Tous les rendements moyens sont calculés en utilisant une méthode géométrique.

Rendements moyens annualisés

Taux d'intérét Taux d’intérét des
du baréme des Indice de obligations du Taux d’intérét Indice des
participations rendement gouvernement du du CPG prixala
(TIBP) | global S&P/ TSX Canadade 53 10 ans de 5 ans consommation
1an 6,40 % 31,68 % 3,05 % 2,95% 2,40 %
5 ans 6,23 % 16,09 % 2,76 % 2,85% 3,73 %
10 ans 6,29 % 12,66 % 2,08 % 221% 2,69 %
20 ans 6,77 % 8,44 % 2,37 % 2,20 % 2,16 %
25 ans 711 % 8,08 % 2,82 % 2,43 % 2,16 %
30 ans 7,46 % 9,28 % 3,33 % 2,84 % 2,13 %
35 ans 791 % 9,50 % 401 % 351% 2,10%
Ecart-type 1,70 % 15,85 % 2,70 % 2,63 % 1,37 %

depuis 1989

Données au 31 décembre de chaque année. Tous les rendements moyens sont calculés en utilisant une méthode géométrique.
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Taux d'intérét du baréme des participations
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Taux d'intérét du baréme des participations de I'Equitable
---------- Indice de rendement global S&P/TSX
—— —  Obligations du gouvernement du Canada de 5 3 10 ans
--—- CPGde5ans
———=- Indice des prix a la consommation
e Les participations ne sont pas garanties. Elles peuvent changer et étre différentes selon le rendement des
placements, le nombre de demandes de réclamation effectuées et d’autres facteurs. Elles sont versées a la
discrétion exclusive du conseil d'administration.
e Les résultats passés n'indiquent pas ce qui se passera a l'avenir.
e Pour obtenir le taux d'intérét du bareme des participations courant, veuillez consulter le document
Comprendre I'assurance vie entiére avec participation (n° 1038FR) a I'adresse equitable.ca/fr.
Pour tout autre renseignement, communiquez avec votre conseillere ou conseiller.
e Sources des renseignements : Statistique Canada, Banque du Canada, Equitable.
MC et MP indiquent respectivement une marque de commerce et une marque déposée de L'Equitable, compagnie d'assurance vie du Canada. 1828_FR (2026/03/15)
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