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Equimax  
分红终身寿险
强劲且稳定的分红表现

分红终身寿险保单持有人完全有资格通过分红派发，共享公司分红基金（PAR Fund）的红利收益。1 下面， 
让我们通过深入剖析 Equimax Estate Builder® 和 Equimax Wealth Accumulator® 的标杆保单样本，来仔细检视
我们的过往业绩。

分红基金回报率
分红基金的回报率是衡量投资表现的短期阶段性指标， 
它是指分红基金在特定日历年度内所持资产的实际投资 
回报率。

分红基金内的资产投资配置，旨在审慎满足产品的刚性 
承保保证，并提供长期现金流收入与资产增值，以有力 
支持分红比例。

分红比例利率 (DSIR)

分红比例利率决定分红比例中的投资收益构成，并有助于
平滑分红基金在市场中经历的短期波动。必须指出的是，
分红比例利率与分红基金回报率在底层概念上截然不同。

分红比例利率虽仅是分红比例的组成部分之一，但却是其
中最具决定性的核心因子之一，尤其是在保单持有的后期
年份。

分红比例对于所有波及分红基金的宏观与微观因子皆具有
极高的敏感度，尤其是对投资回报的走势。在实操中，某
些利好因子（如死亡率改善或运营费用下降）的优化，有
助对冲和抵消其他利空因子（如投资回报率下滑）带来的
负面冲击。2

1 �分红并非必然保证，由董事会依据独家酌情权决定是否派发。分红收入可能涉及税务责任。未来实际分红规模将随多维精算因子的变化而动态调
整，包括分红基金的实际投资回报、死亡率、运营开支、保单退保率（Lapse）、保单理赔经验（Claims Experience）、税项，及该分红保单资产 
组合的其他实际经营状况。

2 �在宏观低利率周期内，投资回报率势必有所回落，这可能意味着未来分红比例将面临调降压力。需要再次强调的是，分红派发不具有刚性保证， 
但在任何市场极端场景下，其分红绝对额绝不会为负数。
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过往业绩—分红基金及分红比例利率
恒信于 2012 年正式面向市场推出 Equimax Estate 

Builder 及 Equimax Wealth Accumulator 寿险方案。

自面世以来，我们的分红基金回报率和分红比例利率始
终保持强劲且稳定的优异表现，横向对比其他市场主流
的宏观经济指标，均呈现出极具竞争力的长期优势。

恒信的分红比例利率在 2012 年至 2025 年的波动周
期中展现了卓越的抗震稳定性。
2012 年 = 6.80%   对比  2025 年 = 6.40%

欲了解更多关于恒信分红基金和分红比例利率的详尽
过往历史数据，请登录官方顾问内网 EquiNet® 参阅 

#1505，#1038，及 #1360官方备忘表单。

显示的数据截至每年 12 月 31 日。分红比例利率截至每年  

7 月 1 日。历史业绩并不预示未来表现。资料来源：恒信、 
加拿大统计局及加拿大央行。

恒信分红基金回报率及分红比例利率与其他市场指数的强稳对比

恒信分红比例 
利率（DSIR）

恒信分红基金 
回报率

标准普尔/ 
多伦多证交所 

总回报指数

加拿大政府  
5-10 年期债券

5 年期保证投资证 
(GIC)

平均回报率 
（自 2012 年以来年） 6.44% 6.70% 10.49% 1.96% 2.05%

标准差 
（自 2012 年以来年） 0.28% 2.16% 12.67% 0.87% 0.90%

平均回报率，是根据每年 12 月 31 日的数据和每年 7 月 1 日的分红比例利率，用几何平均数计算得出的。历史业绩并不预示未来表现。
资料来源：恒信、加拿大统计局及加拿大央行。
有关恒信的分红基金和分红比例利率的过往纪录，请参阅 EquiNet® 上的表格 #1505，#1038，及 #1360。

投保演示价值与实际内含价值的精算复盘
在客户最初达成保单配置时，专业顾问向其展示的“投保计划书演示”（Sales Illustrations），其核心旨在披露非保
证（Non-guaranteed）的未来预期现金价值，以及基于公司现行分红比例计算的身故保险金 
（如果在保单有效期内继续保持当前水平）。分红比例会随宏观经济周期而动态波动，而这些阶段性调整将直接传导并
影响未来实际红利的发放。1,2 

因此，下面让我们通过具体的实证案例，来深度复盘并对比两位客户的保单实际账面价值与其初始投保演示价值的真
实留存轨迹。下页所载的实证模型基于 2014 年及 2012 年签发的保单。两份保单均有增额缴清（Paid-Up Additions, 

PUA）的分红选项。

下图显示每份保单在历年保单周年日（Policy Anniversary）的实际现金价值和身故保险金总额与其各自初始投保演示 
价值的比较。实际价值（Actual Values）反映自保单购买日以来，历经的所有分红比例利率的真实更迭。而初始演示
价值（Original Illustrated Values）则全然锁死在保单最初购买时，当期生效的分红比例基准之上。3 两个示例当初进行
投保演示的分红比例利率均设定为 6.80%。
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3 �所示的“当前”分红比例利率值，假设为保单签发当期生效的初始分红比例利率基准之上，即 6.80%。

https://advisor.equitable.ca/advisor/getattachment/62cfb3cd-f582-4031-8263-61c0c0515979/1505_EquimaxDividend_flyerENG.pdf
https://advisor.equitable.ca/advisor/getattachment/3f2c2175-6614-4d3f-8a76-f420189988ec/1038-FINAL-EN.pdf
https://advisor.equitable.ca/advisor/getattachment/45ffb906-a782-476f-875e-c4647ace5be7/1360.pdf
https://advisor.equitable.ca/advisor/getattachment/62cfb3cd-f582-4031-8263-61c0c0515979/1505_EquimaxDividend_flyerENG.pdf
https://advisor.equitable.ca/advisor/getattachment/3f2c2175-6614-4d3f-8a76-f420189988ec/1038-FINAL-EN.pdf
https://advisor.equitable.ca/advisor/getattachment/45ffb906-a782-476f-875e-c4647ace5be7/1360.pdf
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示例 #1：
保单于 2014 年 4 月签发：女性—10岁，非吸烟者
$100,000，20年支付，Equimax Estate Builder—“增额缴清”分红选项，年保费 $1,309。
所有价值均假设自保单签发以来未发生任何变更，包括未提取现金或进行保单贷款。

示例 #2：

保单于 2012 年 5 月签发：男性—52岁，非吸烟者
$1,000,000 终身支付 Equimax Wealth Accumulator—“增额缴清”分红选项，年保费 $36,970。
所有价值均假设自保单签发以来未发生任何变更，包括未提取现金或进行保单贷款。

3 所示的“当前”分红比例利率值，假设为保单签发当期生效的初始分红比例利率基准之上，即 6.80%。
4分红比例利率值，均严谨对应于图表所示历年保单周年日（Policy Anniversary）当期实际生效的法定执行利率。
5 所示的“当前减 1%”分红比例利率值，假设保单签发时当期生效的初始分红比例利率调降 1%，即以 5.80% 利率为计息基准。
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®或 ™ 为加拿大恒信保险公司的官方注册商标或法定专属商品权标。 2075_CN (2026/06/01)

尽管 Equimax 旗舰保单截止到目前的表现与初始投保演示价值非常接近，但不能保证、亦不构成今天或未来签发的保单
的必然表现依据，同时亦不代表过去已签发的历史保单在未来存续此种走势的绝对承诺。

满怀信心，共筑财富远景
恒信稳健且持续的分红业绩，源于我们专注于审慎的投资策略与风险管理机制，从而构成了我们践行分红基金资产保全
与管理核心使命（Participating Fund Management Mandate）的终极基石。我们的目标是在任何经济周期下，均确保能
够履行产品的刚性承保保证，并持续输出长周期的复利现金流收入与资产增值，以对分红比例提供支撑。作为一家互惠
保险公司，我们是由分红保单持有人持有。无论现在或未来，我们均致力履行对客户的契约承诺。

分红比例会随时代大势发生波折变换2，但通过审慎的管理运作，恒信的 Equimax 分红终身寿险将持续提供卓越的战略
价值，为保单持有人提供终身保障和资产保护，以及得益于加拿大税法特权的专属免税复利增长机会。

欲获取更多关于恒信分红基金和、资产底仓配置以及分红派息政策的详尽官方披露，请参阅表格 1038—认识分红终
身寿险（Form 1038 – Understanding Participating Whole Life Insurance）及表格 1360—分红基金资产组合季度报告
（Form 1360 – Participating Account Asset Mix Quarterly Update）。

核心总结
实证数据究竟向我们揭示了什么？上述真实案例无可辩驳地证实了，两份历史保单至今均保持着卓越的运营 
表现—并且其实际账面资产与专业顾问在客户最初投保时所做出的“投保计划书演示”高度契合。2026 年的
实际现金价值和身故保险金与两位客户在初始投保演示中所映射的未来财富轨迹几无二致。上述实证样本中， 
2026 年的实际价值与演示价值相当（假设以购买时有效的分红比例计算3），并且在“当前利率减 1%”的情况
下，实际表现依然达到了等同甚至更为优异。5

上述成果，最直观地折射出恒信相关保单核发签发以来，在复杂的市场波动中始终能够兑现强劲且稳定的长期
复利回报。尽管分红比例利率在示例期间曾出现过阶段性下调，导致分红1 和保单部分现金流价值下跌，但得益
于恒信在严控企业运营费率、精算死亡率改善以及保单贷款风控的卓越管理经验，上述利空因子的冲击已被完
美对冲与稀释。上述测算轨迹，恰恰代表了 Equimax Estate Builder 及 Equimax Wealth Accumulator 保单持有
人在该历史周期内的共同财富体验。6

6 �保单示例所显示的数据并非未来业绩或其他系列分红终身寿险保单业绩的指标，包括目前提供的 Equimax Estate Builder 及 Equimax Wealth 

Accumulator 保单。保单实际价值将取决于相关保单的底层产品定价与刚性保底条款，以及保单存续期内所经历的分红比例实际波动变化。

本文件谨供顾问内部展业参考使用，并绝不构成、亦不等同于提供投资、法律、会计、税务或其他专业建议。顾问必须根据客户个人财务状况、资产
负债表资产结构与核心财富诉求，以独立审慎地研判并做出该概念、资产配置策略或特定寿险产品是否具备适配性的最终财务决策。

恒信已尽一切努力确保文内的数据准确，但不在法律上不对其准确性做出任何形式的保证。如果这里提供的信息与恒信保单合约有差异，在任何情况
下均以保单合约为准。

分红并非必然保证，由董事会依据独家酌情权决定是否派发。分红收入可能涉及税务责任。未来实际分红规模将随多维精算因子的变化而动态调整，
包括分红基金的实际投资回报、死亡率、运营开支、保单退保率（Lapse）、理赔经验（Claims Experience）、税项，及该分红保单资产组合的其他
实际经营状况。

© 2026 年加拿大恒信保险公司。保留所有法定权利。

https://advisor.equitable.ca/advisor/getattachment/3f2c2175-6614-4d3f-8a76-f420189988ec/1038-FINAL-EN.pdf
https://advisor.equitable.ca/advisor/getattachment/3f2c2175-6614-4d3f-8a76-f420189988ec/1038-FINAL-EN.pdf
https://advisor.equitable.ca/advisor/getattachment/45ffb906-a782-476f-875e-c4647ace5be7/1360.pdf
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